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RESOLUCION No.0 2 0

“ oorm ooy

Por la cual se resuelve un recurso de reposicién y en subsidio de apelacion en el registro mercantil

‘EL VICEPRESIDENTE DE SERVICIOS REGISTRALES DE LA CAMARA DE COMERCIO DE
BOGOTA

En uso de sus atribuciones oforgadas por medio de |a escritura publica No. 4242 del 28 de julio del
2014, otorgada en la Notarfa 73 del Circulo de Bogot4, vy

CONSIDERANDO:

PRIMERO: Que el 30 de diciembre de 2016 la Camara de Comercio de Bogota, inscribid bajo el
acto administrativo de registro No. 02173528 del libro IX, el documento privado del 26 de diciembre
de 2016, mediante el cual se informa de la configuracién de una situacién de control conjunta sobre
la sociedad SET-ICAP SECURITIES S.A.

(“ SEGUNDO: Que el 16 de enero de 2017, el sefior ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ, actuando
en calidad de representante legal de la sociedad BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A.,
accionista de la sociedad SET-ICAP SECURITIES S.A., presentd un escrito bajo el radicado No.
17801663, mediante el cual interpone recurso de reposicién y en subsidio de apeiacién en contra
del acto administrativo de registro No. 02173528 deil libro 1X,

TERCERO: Que el recurrente fundamenta su solicitud en los siguientes argumentos:

1. Manifiesta que la sociedad ICAP SECURITIES es una sociedad legalmente constituida y
registrada desde el 30 de enero de 2017 (sic) y que a la fecha su participacion accionaria esta
compuesta por la Bolsa de Valores de Colombia SA propietaria del 50%; ICAP Colombia
Holding S.A.S propietaria del 44.9998%; ICAP Latin American Holdings B.V propietaria del
4.9896%,; ICAP Holdings Latin America LTD propietaria del 0.0002%, Exco Overseas Ltd
propietaria del 0.0001% y Exco Nominees Limited propietaria del 0.0001%.

2. Sefiala que tal como consta en el certificado de existencia y representacién de ICAP
SECURITIES, desde la suscripcién del acuerdo de accionistas, esto es, desde el 8 de octubre
de 2015, la BVC viene ejerciendo [a situacién de control sobre la sociedad en mencion, la cual
consta en el documento del 30 de agosto de 2016, regisirado en la Cémara de Comercio de
Bogota, teniendo en cuenta que se configura el numeral 3° del articulo 261 del Codigo de

h Comercio, esto es, la influencia dominante gue ejerce BVC en las decisiones de |0s 6rganos de
- administracion de la sociedad ICAP SECURITIES.

3. Indica que no es posible el registro de la situacién de control gue pretende realizar la sociedad
ICAP GLOBAL BROKING HOLDING LTD., toda vez que la situacion registrada actualmente
por parte de la BVC y que no ha sido modificada, excluye la posibilidad que se configure una
nueva situacion de confrol por parte de ofra sociedad accionista ‘0 que coexistan estas
situaciones frente a la misma.” ‘ ’

4. Manifiesta que en el certificado de existencia y representacién legal de la sociedad ICAP
SECURITIES, se esta certificando que fa sociedad extranjera ICAP GLOBAL BROKING
HOLDING LTD y la sociedad BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA ejercen situacién de
control de manera indirecta sobre |la sociedad ICAP SECURITIES, Io cual resulta contrario a la
realidad porque la BVC es accionista directa de dicha sociedad, por lo que, considera |a nota
aclaratoria que hace la entidad registral, no es acorde con la situacion actual de |la sociedad.

5. Transcribe apartes del articulo 30 de la Ley 222 de 1995 y sefiala que teniendo en cuenta lo
expuesto, asi como reiterada jurisprudencia de la Superintendencia de Sociedades, en los
casos de control conjunto y en aras que proceda el registro el documento privado de que trata
tal artlculo debera estar suscrito por todos los controlantes, presupuesto que se incumplié “en
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tanto, la BVC, por las razones ya expuestas, no ha suscrito ni ha dado su consentimiento para
el efecto.”

8. Seflala que la sociedad BVC de manera expresa informé a los accionistas restantes, su
decision de no autorizar una inscripcion en el registro mercantil de la situacion de control
comoquiera que entiende que la influencia dominante que ostenta en la controlada, configura
de manera auténoma e independiente control y grupo empresarial en ICAP SECURITIES.

CUARTO: Que la Camara de Comercio de Bogot4 envio las comunicaciones que sefiala |a tey, fijo
en lista el traslado del tramite del recurso e hizo las publicaciones en el boletin de registros, con Io
cual surti6 el tramite aplicable en este tipo de procedimientos.

QUINTO: Que no se descarri6 el traslado del recurso.

SEXTO: Que esta Camara procede a resolver el presente recurso, previas las siguientes
consideraciones;

6.1 Control de Legalidad de las Camaras de Comercio.-

(‘ Las camaras de comercio son entidades privadas, cuyas actuaciones en materia registral estan
reguladas por ley y conforme con las funciones a ellas asignadas, en materia de inscripcién de
nombramientos de administradores, las camaras ejercen un control basado en una verificacién

formal de los requisitos legales y estatutarios del documento en el que consta la respectiva
decision.

La competencia para realizar la inscripcion de los actos, contratos y documentos sujetos por ley a
la formalidad del registro es de cardcter reglado y a dicha competencia se circunscriben las
actuaciones de las camaras de comercio.

La Superintendencia de Industria y Comercio, en el numeral 1.1.1., de Ia Circular Externa No. 002
del 23 de noviembre de 2016, por la cual se modifica el Titulo VI de la Circular Unica, establecio lo
siguiente:

‘Las camaras de comercio deben abstenerse de efectuar fa inscripcién de actos, libros y
documentos en los siguientes casos:

Cuando la ley las aulorice a ello. Por lo tanto, si se presentan inconsistencias de orden
legal que por ley no impidan la inscripcién, esta se efectuaré. (Subrayado por fuera del
texfo original).

Cuando al hacer la verificacién de identidad de quien radicé la solicitud de registro, de
quien fue nombrado en alguno de los cargos o de los socios, se genere una inconsistencia
en su identidad.

Cuando no exista constancia de aceptacién de los nombrados como representantes
legales, administradores (cuerpos colegiados) y revisores fiscales y/o cuando no se indique
el namero def documento de identidad y la fecha de expedicion.

Cuando no se adjunte el acta o documento en que conste la posesion ante el organismo
que eferce la vigilancia y confrol para Ja inscripcién de los nombramientos de
representantes legales, administradores (cuerpos colegiados) y revisores fiscales en los
eventos en que la ley lo establezca.

Cuando se presenten actos o decisiones ineficaces o inexistentes, de conformidad con lo
dispuesto en las normas legales vigentes y aplicables que rijan esta materia”.

La Resolucién No. 12206 del 17 de marzo de 2016 de la Superintendencia de Industria y Comercio,
establece |0s |fmites que asisten a las Camaras en relaciéon con sus funciones de llevar el registro
mercantil asi:

—_— 0
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‘Las camaras de comercio son entidades privadas que ejercen funciones publicas por
delegacién del Estado. Es decir, su competencia en esta materia es restringida pues solamente
les es permitido ejercer un control sobre los actos sometidos a registro conforme lo determina la
ley.

(--)

“Es preciso indicar que dichas entidades estén en la obligacién legal de inscribir los libros, actos
y documentos sometidos a registro, con excepcion de aquellos casos en que la ley las faculta,
para abstenerse de proceder al mismo, cuando dichos actos y documentos tengan anomalias
gque provoguen su ineficacia o inexistencia

{.--)

Asi las cosas, las camaras de comercio verificaran que los documentos que se alleguen para su
registro no adolezcan de vicios de ineficacia, inexistencia o que por expresa disposicidn legal no
puedan ser inscritos”.

En este orden de ideas, ias Camaras de Comercio deben verificar que los documentos que se
alleguen para su registro no adolezcan de vicios de ineficacia, inexistencia o que por expresa
disposicion legal no puedan ser inscritos.

6.2 De las Situaciones de Control.-

La Ley 222 de 1995 en su capltulo V' precisa lo relacionado con las situaciones de control y la
obligatoriedad que le asiste al controlante de presentar los documentos en los cuales se declara la
existencia de éste control, para inscripcion en la camara de comercio respectiva.? Dicho
documento deberé contener unos requisitos especiales relacionados con la situacion de control o el

! “ARTICULO 26. SUBQRDINACION. Una sociedad ser4 subordinada o controlada cuando su poder de decisién se encuentre

sometido a la voluntad de ofra u otras personas que serdn su matriz o controlante, bien sea directamente, caso en el cual aquélla se

denominard filial o con €l concurse o por intermedio de las subordinadas de la matriz, en cuyo caso se llamaré subsidiaria,

ARTICULO 27. PRESUNCIONES DE SUBORDINACION. Ser4 subordinada una sociedad cuando se encuentre en uno de los

siguientes casos.

Cuando mas del cincuenta por ciento (50%) del capital pertenezca al a matriz, directamente o por intermedio o con el concurso de sus

subordinadas, o de las subordinadas de estas. Para tal efecto, no se computarén las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a

voto.

Cuando la matriz y Ias subordinadas tengan conjunta o separadamente el derecho a emitir los votos constitutivos de la mayoria minima

decisoria en la junta de socios o en a asamblea, o tengan el nimere de votos necesario para elegir Ja mayoria de los miembros de 1a junta

directiva, si la hubiere. .

Cuando la matriz, directamente o por intermedio o con €l concurso de las subordinadas, en raz6n de un acto o negocio con la sociedad

controlada o con sus socios, ejerza influencia dominante en las decisiones de los érganos de administracién de la sociedad”.

“Paragrafo 1° Igualmente habré subordinaci6n, para todos los efectos legales, cuando ¢l control conforme & los supuestos previstos en el

presente articulo, sea gjercido por una o varias personas naturales o jurfdicas de naturaleza no societaria, bien sea directamente o por
(“ intermedio o con el concurso de entidades en las cuales estas posean més del cincuenta por ciento (50%) del capital o configure la

mayoria minima para la toma de decisiones o ejerzan influencia dominante en la direccitn o toma de decisiones de la entidad” (la negrilla

no es del texto),

Parégrafo 2°. Asf mismo, una sociedad se considera subordinada cuando el control sea ejercido por otra sociedad, por intermedio o con el

concurse de aiguna o algunas de las entidades mencionadas en ¢l paragrafo anterior.

2 “ARTICULO 30. OBLIGATORIEDAD DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL. Cuando de conformidad con lo
previsto en los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio, se configure una situacién de control, la sociedad controlante lo hars
constar en documento privado que deberd contener ¢l nombre, domicilio, nacionalidad v actividad de los vinculados, asi_como el
presupuesto que da lugar a la siteacién de comtrol. Dicho documento deberd presentarse para su inscripeién en el registro
mercantil correspondiente a la circunseripeién de cada ung de los vinculades, dentro _de los treinta dias siguientes a ia

configurscion de 1a situacién de control.
Si vencido el plazo a que se refiere el inciso anterior, no se hubiere efectuado 1a inseripcitn a que alude este artfculo, la Superintendencia

de Sociedades, o en su caso la de Valores o Bancaria, de oficio o a soicitud de cualquier interesado, declararé la situacién de vinculacion
y ordenard la inscripcidn en el Registro Mercantil, sin perjuicio de la imposicién de las multas a que haya lugar por dicha omisién,

En los casos en que se den los supuestos para que exista prupo empresarial se aplicaré la presente disposicion. No obstante, cumplido el
requisito de inscripeién del grupo empresarial en el registro mercantil, no serd necesaria la inscripcion de la sitvacién de control entre las
sociedades que lo conforman,

PARAGRAFO 1o, Las Camaras de Comercio estarén obligadas a hacer constar en el certificado de existencia y representacién legat la
calidad de matriz o subordinada que tenga la sociedad asi como su vinculacién a un grupo empresarial, de acuerdo con los criterios
previstos en la presente ley.

PARAGRAFO 20. Toda modificacién de la situacién de control o del grupo, se inscribird en el Registro Mercantil. Cuando dicho
Tequisito se omita, la entidad estatal que ejerza la inspeccidn, vigilancia o control de cualquiera de 1as vinculadas podré en los términos
sefialados en este articulo, ordenar la inscripcidn correspondiente.” (subrayado y resaltado fuera de texto original)

.
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grupo empresarial que se pretende inscribir, tales como el nombre, domicilio, nacionalidad y
actividad de los vinculados, ast como el presupuesto que da lugar a la situacién de control.

La norma en mencién contempla a su vez la existencia del control conjunto, es decir, que la matriz
y/o controlante, puede estar conformada por dos o mas personas naturales o juridicas.

En relacion con este tema la Superintendencia de Sociedades en su concepto 220-031786 del 20
de febrero de 2011 sefalo:

‘La Ley 222 de 1995 trajo importantes innovaciones en el régimen de Matrices y
Subordinadas que estaba consagrado en el Codigo de Comercio, dirigidas a imponerle
consecuencias de orden jurfdico, contable, econémico y administrativo al sujefo que
detenta el control frente a sus subordinadas.

En efecto, la referida ley configuré en sus articulos 26 y siguientes, una estructura
completa que define supuestos normativos y consecuencias juridicas para dos situaciones
de hecho relativas al control: la subordinacién y el grupo empresarial.

La actualizacion normativa consistié en redefinir los supuestos que determinan el control de

(\ una 0 méas sociedades por parte de personas naturales, personas juridicas de naturaleza
: no_sociefaria o por parte de ofras sociedades comerciales, ajustando para el efecto los
elementos facticos que integran las presunciones de hecho que indican la presencia de

subordinacién. ’

{..)
Asi el artfculo 30 de la Ley 222 de 1995 define la obligacién de INSCRIBIR EN EL

REGISTRO MERCANTIL la situacién de control o de grupo empresarial, en un término
breve y perentorio bajo el apremio de muitas.”

6.3 Del Caso en Particular.-

Verificado el documento privado del 26 de diciembre de 2016, sometido a inscripcién bajo el acto
administrativo de registro No. 02173528 del libro 1X, se establecis, que en el mismo se informa de
fa configuracion de la situacion de control conjunta ejercida por las sociedades ICAP GLOBAL
BROKING HOLDINGS LTD. y BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., a su vez se incluye en
el documento en mencidn, el nombre de la sociedad subordinada, el domicilio, nacionalidad y
actividad de los vinculados y el presupuesto que dio lugar a la situacion de control.

(.\ : Sin embargo, el documento presentado para registro se encuentra firmado sélo por uno de los
controlantes, esto es, el apoderado de la sgciedad ICAP GLOBAL BROKING HOLDINGS LTD.,
faltando entonces la firma del representante legal de la otra persona juridica que ejerce el
control conjunto, es decir el representante de la BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A.,
requisito indispensable para que procediera la inscripcion de dicha situacion de control.

Considera esta Camara de Comercic que la firma de todos aquellos que ejercen el control
conjunto, no solamente es un requisito adicional para obtener el registro, sino que constituye en si
mismo un aval de las manifestaciones que se hacen en el documento que declara la situacién de
control, entre ellas la intensién de |os controlantes de operar de manera articulada, y no gue por el
simple hecho de que exista un vinculo generado por la decisién de constituir la sociedad se genere
el control.

Al respecto, la Superintendencia de Sociedades en su Guia Practica Régimen de Matrices y
Subordinadas, establece;

“Se presenta el control conjunto cuando una pluralidad de personas controlan una o mas
sociedades, manifestando una volunfad de actuar en comdn distinta de la affectio
societatis, mediante circunstancias tales como la participacién conjunta en el capital de

2 varias empresas, la coincidencia en los cargos de representacién legal de las mismas, la ®
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actuacion en "bloque” los 6rganos sociales, etc., todas ellas apreciadas en conjunto y en el
caso concrelo.

El analisis sobre la aplicacion del régimen de grupos no puede hacerse solamente desde Ia
perspectiva de cada sociedad considerada aisladamente, sino que es necesario apreciar el
conjunto para comprobar si ademés del animus societatis que supone la existencia de cada
socledad, existe una intencién de los socios 0 accionistas de proyectar la operacién de
negocios a través de una pluralidad de sociedades; en caso de verificarse esta situacién,
es evidente que actian por medio de un grupo de sociedades, cuyos elementos comunes
las ubican en un nivel de control que transciende a la simple vinculacion.

(..)

En los casos de control conjunto, el documento de que trata el articulo 30 de la
referida ley, deberan suscribirlo todos los controlantes.” (Resaltado fuera de texto
original)

En virtud de lo expuesto, reiteramos que al existir Ja manifestacién inequivoca dentro del
documento inscrito bajo el acto administrativo de registro No. 02173528 del libro (X, de la

(‘ configuracion de |a situacién de control conjunta entre las sociedades ICAP GLOBAL BROKING
HOLDINGS LTD. y BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., no bastaba con que dichc
documento estuviera firmado por el representante legal de la sociedad extranjera Gnicamente, sino
que era indispensable la firma del representante de la otra conirolante, esto es la BOLSA DE
VALORES DE COLOMBIA S.A.

En merito de lo expuesto, [a Camara de Comercio de Bogota,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: REVOCAR el acto administrativo de registro No. 02173528 del libro 1X,
mediante el cual se inscribié el documento privado del 26 de diciembre de 2016, por el cual se
inform¢ la configuracién de una situacion de control conjunta sobre la sociedad SET-ICAP
SECURITIES S.A., por las razones expuestas en la parte motiva de la presente resolucion.

ARTICULO SEGUNDO: DEVOLVER las sumas pagadas relacionadas con el tramite
000001600591441 correspondientes al recibo R051689246, previa salicitud dei interesado ante la
Camara de Comercio de Bogota.

(* ARTICULO TERCERO: NOTIFICAR el contenido de la presente resolucion al sefior ALBERTO
VELANDIA RODRIGUEZ, identificado con cédula de ciudadania No. 19.461.333, entregandole
copia integra de la misma, haciéndole saber que contra la presente decision no procede recurso
alguno conforme lo establecido en el Cédigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

EL VICEPRESIDENTE DE SERVICIOS REGISTRALES,
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BOLSA OE VALORES DE COLOMBIA

Bogota D.C.

Sefiores

CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA
Av. Eldorado No. 68D - 35

Ciudad

Referencia: Autorizacion

Sefiores Camara de Comercio de Bogota:

ALBERTO VELANDIA RODRiGUEZ, identificado con cédula de ciudadania No.

19.461.333 de Bogotd, actuando en calidad de representantie legal de la BOLSA DE

VALORES DE COLOMBIA S.A., por medio de la presente, autorizo a ALEXANDRA

DONADO GOMEZ, mayor de edad, identificada con cédula de ciudadania No, 53.179.031

de Bogota, con el fin que se notifique personalmente de la Resolucién No. 020 del ¢ de
yrero de 2017.

ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ
C.C. No. 19.461.333 de Bogo
Representante Legal

Bogota D.C.: Carrera 7 No. 71 - 21 « Torre B, Piso 12 « Tel: {(57-1) 313 9800 @ ﬁ

Medellin: Carrera 43A No. 1 - 50 * San Fernando Plaza, local 301 « Tel: (57-4) 311 22 44 wlENet

S0 9001 w

Cali: Calle 22 Norte No. 6 AN - 24 + Edificio Santa Mdnica Ceniral, piso 2, oficina 203 « Tel: (57-2) 667 2727
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CONSTANCIA
DE

NOTIFICACION POR AVISO

El suscrito secretario de la CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA, deja constancia que de
conformidad con el articulo 69 de la Ley 1437 de 2011, la RESOLUCION No. 020 del 09 de
febrero de 2017, proferida por esta entidad registral, por medlo de la cual se resolvié un recurso
de reposicién y en subsidio apelacion relacionado con la sociedad SET-ICAP SECURITIES S.A., y
que en su parte resclutiva indica.

“RESOLUCION No. 020
{09 de Febrero de 2017)

EL VICEPRESIDENTE DE SERVICIOS REGISTRALES DE LA CAMARA DE COMERCIO DE
BOGOTA

)

En uso de sus atribuciones otorgadas por medio de la escritura pablica No. 4242 del 28 de julio de
2014, otorgada en fa Notaria 73 del Circufo de Bogotd, y {...)

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: REVOCAR ef acto administrativo de registro No. 02173528 del libro IX,
mediante el cual se inscribio el documento privado del 26 de diciembre de 2016, por el cual se
inform6 la configuracién de una situacién de control conjunta sobre fa sociedad SET-ICAP
SECURITIES S.A., por las razones expuestas en la parfe motiva de la presente resolucién.

ARTICULO SEGUNDO: DEVOLVER las sumas pagadas relacionadas con el tramite
000001600591441 correspondientes al recibo R051689946, previa solicitud del inferesado ante la
Céamara de Comercio de Bogota.

ARTICULO TERCERO: NOTIFICAR el contenido de a presente resolucién al sefior ALBERTO
VELANDIA RODRIGUEZ, identificado con cédula de ciudadania No. 19.461.333, entregéndole
copia Integra de fa misma, haciéndole saber que contra la presente decision no procede recurso
alguno conforme lo establecido en el Cédigo de Frocedimiento Administrative y de lo Contencioso
Administrativo.

& NOTIFIQUESE Y CUMPLASE
EL VICEPRESIDENTE DE SERVICIOS REGISTRALES
MARTIN FERNANDO SALCEDO VARGAS (Fdo.)”
Quedé notificada respecto de la sociedad SET-ICAP SECURITIES S.A,, al finalizar el dia veintiuno
(21) de febrero de 2017, segun los documentos soporte que constan en el expediente del

respectivo tramite administrativo.
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